Es geht um mehr als die Beriicksichtigung von ESG-Ratings
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Globale Trends deuten darauf hin, dass die Kapitalbewegungen im anbrechenden Zeitalter des verantwortlichen Kapitalismus in neue Bahnen gelenkt werden.
Nachhaltigkeitsaspekte und nachhaltige Finanzierung sind wichtige Faktoren fur die finanzielle Entscheidungsfindung, da der Klimawandel und soziale
Verénderungen die globalen Markte beeinflussen.

Carole Millet
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“Eine eingehendere und inaividuellere Analyse kann wesentliich wertvollere
Informationen dber den kdnrtigen Wert eines Unternefimens und dessern £SG-
Nachhaltigkert lrefern. ”

Das Kapital der Anleger fliesst zunehmend in Unternehmen, deren Verhalten als verantwortungsbewusst angesehen wird, da sie einen bewussten Kapitalismus
praktizieren. Vor diesem Hintergrund haben sich viele Unternehmen nicht ausreichend auf die immer umfangreicheren Bestimmungen und den zunehmenden
Druck seitens der Aktionére vorbereitet, mit dem sie unter der immer intensiveren Betrachtung von ESG-Aspekten konfrontiert sein werden. Dies wirkt sich stark
auf die Performance von Unternehmen aus, deren Geschéfte nicht weiterentwickelt wurden.
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Nicht mit der Herde gehen

Den steigenden Druck auf Unternehmen, ihre ESG-Kennzahlen zu verbessern, der von Aufsichtsbehérden und Anlegern, insbesondere institutionellen Anlegern
ausgeht, finden wir ermutigend. Unserer Ansicht nach aber néhrt das in Unternehmen mit hdherer ESG-Wertung strémende heisse Geld eine Blase, wobei
Anleger einfach der Herde folgen, ohne genauer hinzusehen oder das grosse Ganze in den Blick zu nehmen. Fir die Banque SYZ sind ESG-Ratings ein
wichtiger Bestandteil des Anlageprozesses und missen bei der Bewertung des ESG-Risikos berticksichtigt werden. Allerdings haben wir festgestellt, dass eine
eingehendere und individuellere Analyse wesentlich wertvollere Informationen tber den kinftigen Wert eines Unternehmens und dessen ESG-Nachhaltigkeit
liefern kann. Beim nachhaltigen langfristigen Investieren missen analytische ESG-Instrumente, beispielsweise Ratings, und Bottom-up-Fundamentalanalyse
kombiniert werden, um festzustellen, wo die Bewertungen mit Blick auf die Cashflow-Generierung und Eigenkapitalrendite gerechtfertigt sind.

« Wenn Anleger einer Art Herdentrieb nachgeben und nur in Large-Cap-Untermehmen
/nvestieren, are in hrer Klasse rihrend sind und die hochsten Ratings aurwersen, konnern
are Bewertungen in der Folge den Bezug zur Realitdr verlieren. »

In Fonds mit ESG-Label dominieren derzeit Unternehmen mit hdherer Kapitalisierung, und Anleger investieren oft — ohne es zu realisieren - auf die gleiche
Weise. Dadurch wird das Risiko verstarkt. In der Folge kénnte eine geféhrliche Blase entstehen und die globale Transformation zu nachhaltigerem Investieren
behindert werden. Wenn aber kleine Unternehmen in der Nachhaltigkeitskette nicht beachtet werden, bleibt eine Uppige Quelle von Alpha-Chancen
unangezapft. Schliesslich sind Micro Caps und Small Caps die Wiege des Unternehmertums. Wenn Anleger einer Art Herdentrieb nachgeben und nur in Large-
Cap-Unternehmen investieren, die in ihrer Klasse fihrend sind und die héchsten Ratings aufweisen, kdnnen die Bewertungen in der Folge den Bezug zur
Realitét verlieren.
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Einen Schritt weiter gehen

Die Bertcksichtigung von ESG-Ratings ist nicht nur bei der Verwaltung von Investmentfonds, sondern auch in den Beratungsfunktionen essenziell. Durch das
Einspeisen der nichtfinanziellen Daten in die herkémmliche Analyse wird mehr Wert geschaffen. Doch es ist wichtig, noch einen Schritt weiter in der Beurteilung
zu gehen. «Bei der Banque SYZ bedeutet dies, einschétzen zu kénnen, mit welchen Herausforderungen Unternehmen in Zukunft konfrontiert sein werden und
wie sich dies auf ihre Ertrédge auswirken wird», so Carole Millet, Leiterin des Bereichs verantwortliches Investieren.

Aufwandiger wird die Angelegenheit, wenn wir kleinere Unternehmen berucksichtigen, denn in Bezug auf die meisten von ihnen herrscht oft ein Mangel an
Untersuchungen seitens der Analysten. Wer kleinere Unternehmen ignoriert, lasst eine Vielzahl von Anlagechancen ungenutzt.

Es geht nicht darum, nachhaltiges Investieren so schnell wie mdglich einzufuhren, sondern darum, durch das Zusammenspiel von Analyse und Einbindung
schrittweise voranzukommen. Um positive Verdnderungen zu bewirken, missen wir die Auswirkungen beurteilen und fir Einbindung sorgen, wenn wir einen
Fonds oder ein Investment bewerten.

Dabei darf nicht ausser Acht gelassen werden, dass es immer schwieriger ist, eine hohe Wertung bei den ESG-Ratings aufrechtzuerhalten, als ein Unternehmen
zwecks Verbesserung einer niedrigen Wertung umzugestalten. Was hat eine stérkere Wirkung: wenige Unternehmen mit hoher ESG-Wertung oder viele
Unternehmen mit niedriger Wertung, bei denen Verbesserungen erzielt werden?

Viele Angebote sind heute als Paket im Zusammenhang mit Umweltfragen geschnirt, was zunehmend an den Zielen der Anleger ausgerichtet ist. Wenn wir
beispielsweise im Kampf gegen den Klimawandel aktiv und erfolgreich sein wollen, sollten wir kreativ denken und neue Produkte entwickeln, die den Anlegern
einen Nutzen bringen werden - das Grundprinzip des Investierens -, und Unternehmen unterstitzen, die eine bessere Zukunft schaffen und den Planeten in
besserem Zustand an die ndchste Generation weitergeben wollen. Am Anfang stehen jedoch eine gute Unternehmensfiihrung und eine echte Motivation zur
Verringerung der Auswirkungen auf Gesellschaft und Umwelt. Das «S» (fir Soziales) und das «G» (Governance) sind ebenso wichtig bei der Beurteilung der
Nachhaltigkeit von Unternehmen wie das «E» (fur Umwelt).

ESG-Anlageentscheidungen pragen die Welt von morgen, da sie die Markttransformation vorantreiben. Bei der Banque SYZ sind wir davon Uberzeugt, dass
diese von den Anlagemérkten ausgel®sten Verdnderungen eine immense positive Wirkung entfalten werden.
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